‘c\:%EEia"E“&
CRISIS ECONOMICA

LOCAL Y GLOBAL
¢ES LA PANDEMIA O LA

. <> v ><><><><><> <> v o.

CUARENTENA?

A

»4»4»4’ ><

"J4TAVA VA 4
AV SVA Ve v, "

s V o AV
4’4”4’0 v A Y

Ay, V A
v,y >4>4
.<< P

4
. .<>>4>4><>

iy 4
AN’ ><> <> vV, Vv

' @ centrocepa.com.ar

(f) /ctrocepa

(w) @ctrocepa

© Julio 2020 - -



CRISIS ECONOMICA LOCAL Y GLOBAL
¢ES LA PANDEMIA O LA CUARENTENA?

Autores: Hernan Letcher, Julia Strada, Lucio Garriga, Cecilia Llabres, Luciano Foggia

Cuando parecia que algunos paises habian logrado controlar al COVID 19, mostrando una curva
descendente en la cantidad de casos, el rebrote actual en al menos una veintena de paises
demostré que la pandemia no tiene aun fecha de vencimiento. En ese mismo sentido, el impacto
en materia econdmica no hace distinciones: al dia de hoy, y en virtud de las ultimas proyecciones
del FMI, las caidas del producto en gran parte de los paises rozan o superan los dos digitos.

El presente informe recupera datos econémicos a nivel global que permiten construir un mapa de
las variables de actividad, produccion industrial y desocupacion en distintas partes del planeta.
Al mismo tiempo, el cruce entre estos datos y el balance sanitario — a través de la cantidad de
muertes en valores absolutos y por millén- permite extraer conclusiones relevantes.



El Fondo Monetario Internacional en sus ultimas proyecciones para el 2020 realiz6 correcciones
(alabaja en los PBI's de cada economia) que dan cuenta de la incertidumbre que reina en torno
a los impactos de la pandemia en lo que refiere a las perspectivas de la economia mundial: una
crisis como ninguna otra, una recuperacion incierta.

Si bien en diversas latitudes e incluso en nuestro pais reclaman definiciones de plazos de
finalizacion de medidas de aislamiento, lo que se observa recientemente son rebrotes en los
contagios, tal como describio el periddico britanico The Guardian el pasado 25 de junio en su
nota “Revealed: data shows 10 countries risking coronavirus second wave as lockdown relaxed”,
basada en un tracker de politicas de aislamiento por COVID construido por la Universidad de
Oxford.

El trabajo de The Guardian detalla que de los 45 paises que han registrado mas de 25.000 casos
de coronavirus hasta la fecha del 25 de junio de 2020, en 21 se han relajado o flexibilizado el
aislamiento y, de ellos, 10 estan reportando un numero cada vez mayor de casos de contagios
por COVID 19. A saber: EEUU (+24,6% de casos por COVID en la semana previa al 25 de junio),
Irdn (que esta teniendo su segundo pico), Alemania (+36,7%), Suiza (+15%) y Suecia (-11%), entre
otros. En los paises citados las restricciones se han relajado desde un 70% aproximado en mayo,
hasta un 50% en junio. “Muchos paises estan reabriendo economias antes de cumplir con las
recomendaciones de la OMS por los costos econdmicos que empiezan a tener”, sefiala incluso
el articulo. En el mismo periodo Argentina muestra una situacién compleja con +64,3% casos de
contagios y restricciones a la circulacién en torno al 90%, segun el articulo mencionado.

A continuacion relevamos datos en un panel de paises seleccionados, en tres variables: PBI,
produccion industrial y desocupacion.

Segun el FMI la economia global se contraera por 5,2% con respecto al 2019 a pesar de las
politicas para mitigar la recesion que puedan llegar a existir. En el caso de Argentina, se estima
una caida anual de su PBI del 9,9%, pero a esta altura de la situacion registra a la vez la menor
cantidad de fallecidos por la pandemia. Los paises con peores resultados econémicos respecto
de Argentina, son Italia y Espafia (con proyeccion de -12,8% para ambos), Francia (-12,5%),
México (-10,5%) y Reino Unido (-10,2%). La cantidad de muertes en estos paises de gran caida de
la actividad es también muy relevante: en Italia son 34 mil, en Espafia se superan en 28 mil las
muertes, en Francia superan las 29 mil, México registra mas de 28 mil y Reino Unido mas de 43
mil. Desastre sanitario, desastre econdémico.

El cuadro 1 contiene la evolucidn del PBI del primer trimestre del 2020 respecto del trimestre
anterior, la primera proyeccién del FMI realizada en un informe de abril y la segunda proyeccién
(con correcciones a la baja en todos los paises) realizada en junio del corriente afio. Es relevante
tener en cuenta a la hora de analizar estos datos que se trata de paises que han tenido
estrategias sanitarias disimiles en tanto, algunos establecieron cuarentenas tardias, otros
tuvieron una politica flexible desde el inicio y otros, como la Argentina, establecieron la
cuarentena al inicio del brote.



Paises seleccionados

Alemania
Francia
Europa Italia
Espafia
Reino Unido

América  Estados Unidos
del
Norte Canada
Brasil
Argentina
Meéxico
Colombia

América
Chile

Latina
Peru

Ecuador

Bolivia

Uruguay

China**

Asia Japon

Corea del Sur

Primer
trimestre
2020*

-2,2%
-5,3%
-5,3%
-5,2%
-2,0%

-0,4%

0,9%
-4,8%
-1,6%
1,1%
3,0%
-3,4%
1,1%
-1,4%
-9,8%

-1,3%

Proyeccion
Abril 2020

-7,0%
-7,2%
-9,1%
-8,0%
-6,5%
-5,9%

-6,2%

-5,3%
-5,7%
-3,9%
-2,4%
-4,5%
-4,5%
-6,3%
-2,9%
-3,0%
1,2%
-5,2%
-1,2%

Proyeccion Diferencia

Junio 2020

-7,8%
-12,5%
-12,8%
-12,8%
-10,2%

-8,0%

-8,4%

-9,1%
-9,9%
-10,5%
-7,8%
-7,5%

-13,9%

1,0%
-5,8%
-2,1%

-0,8%
-5,3%
-3,7%
-4,8%
-3,7%
-2,1%

-2,2%
-3,8%

-4,2%
-6,6%

-0,2%
-0,6%
-0,9%

Fallecidos
por millén
de
habitantes*

109
444
575
599
649
385

230

253
25
184
52
259
262
249
79

(o]

Fuente: CEPA en base a los institutos de estadistica y Bancos Centrales de los paises seleccionados *Dato al 26/6/20.

**Para el caso chino consultar: http://data.stats.gov.cn/english/ks.htm?cn=BOI




Lo primero que puede observarse es el desplome producido en las principales economias
europeas: a excepcion de Alemania (2,2%) y el Reino Unido (2%), Francia, Italia y Espafia tienen
caidas superiores al 5% en el primer trimestre del 2020 y si observamos las proyecciones del FMI
para fin de afio el panorama no es demasiado alentador para los paises europeos, ya que a
excepcion de Alemania (7,8%) todos los demas paises seleccionados en este panel tienen una
caida por encima del 10% en su PBI lo que habla de una contundente crisis econémica durante
todo el aino para las principales economias europeas.

Al otro lado del mundo, en el continente donde se inici6 la pandemia, las cosas no son muy
distintas. El cuadro 1 muestra las caidas del PBI en Corea del Sur (-1,3%) y China (-9,8%) durante
el primer trimestre de 2020. La pronunciada caida del PBI chino probablemente tenga que ver por
un lado con la estricta cuarentena, aislamiento y paralizacion de territorios enteros para frenar el
avance del virus, y por otra parte por ser el pais donde se originé el brote y haber estado afectado
por el mismo durante el trimestre entero de medicion del PBI. Las proyecciones del FMI son
relativamente auspiciosas para China que tendra un crecimiento del 1% para fin de afho, pero no
asi para Japon (-5,8%) y Corea del Sur (-2,1%) quienes veran caer su economia para fin de afo.
El dato de relevancia para los paises asiaticos es que, debido a las medidas sanitarias tomadas
por sus gobiernos, tienen la pandemia relativamente bajo control y, en los casos de Japon y
Corea, no reportan nuevos casos hace algunos meses, aunque las proyecciones son también
pesimistas para ellos.

En América del Norte, Canada registra un leve descenso del PBI durante el primer trimestre de
2020 (-0,4). En América Latina Argentina tiene el peor registro de caida de PBI durante el primer
trimestre (-4,8%), seguido por Peru (-3,4%), México (-1,6%) y Uruguay (-1,4%). Si bien son varios
paises latinoamericanos que registran caidas en sus economias, no hay que olvidar que la
Argentina viene sosteniendo varios trimestres en caida de su actividad debido a la crisis
econdmica generada bajo el anterior gobierno de Mauricio Macri, por lo tanto, al arribo de la
pandemia en marzo hay que sumarle la crisis econdmica que el pais viene arrastrando a la hora
de hacer el andlisis de la caida de actividad del pais. De todas formas, y como en los otros dos
continentes analizados, el virus no hara excepciones: las proyecciones del FMI para todos los
paises son de caida del PBI.

De las tres economias mas importantes de Latinoamérica el derrumbe mas importante se
produciria en México (-10,5%), seguido por Argentina (9,9%) y Brasil (-9,1%). A estos paises los
siguen las retracciones de Ecuador (-6,5%), Pert y Chile (4,5%) y Uruguay (-3%). Los piases al
norte de la linea del Ecuador correran la misma suerte, Estados Unidos registraria una retraccion
del -8% y Canada del 8,4%.

En resumidas cuentas, lo que nos muestra el Cuadro 1 es que la pandemia provocada por el
nuevo Coronavirus esta generando una crisis econémica a nivel mundial de magnitudes pocas
veces vistas y, frente a esto, los gobiernos tienen la opcion de mitigar el impacto econdémico en
la mayor medida posible con politicas monetarias y fiscales para sostener la economia, pero
también el objetivo de salvar la mayor cantidad de vidas posibles.

Es en este punto donde el Cuadro 1 muestra las conclusiones mas importantes: si bien los datos
reflejan caidas en la actividad actual o proyecciones de caida de la economia de manera similar
para todos, donde si existen diferencias es en la incidencia de fatalidad ajustada por millén de
habitantes en cada pais.



Del listado de paises seleccionados, la Argentina es el quinto pais con menos muertos por cada
millén de habitantes (25). El podio lo componen China (3 por cada millén), Corea del Sur (5),
Uruguay (7) y en cuarto lugar Japon (8). Esto demuestra que la crisis econémica es inevitable,
la catastrofe sanitaria no.

Retrocesos de dos digitos en la produccion industrial

Para el mismo panel de paises seleccionados hemos recopilado la evolucion industrial al mes de
abril. Para realizar el analisis recopilamos la evolucién del indice de producciéon manufacturera de
cada pais con respecto al mes anterior, el ultimo dato disponible es el de abril. Canada, México,
Bolivia y Japdn son los unicos paises que no cuenta con ese dato.

Como se desprende del Cuadro 2, a excepcion de Corea del Sur y China, absolutamente todos los
paises seleccionados sufrieron un desplome de su produccién industrial en el mes de abril ya con
el arribo de la pandemia instalado a lo largo y ancho del mundo. Nuevamente repetimos, se trata
de paises que han adoptado medidas sanitarias mas o menos flexibles, restricciones tardias o
tempranas, sino que existe un crisol de medidas sanitarias distintas adoptadas por los diferentes
paises, pero el denominador comun para la economia es el mismo: crisis y paralizacion de la
produccion.

Se puede observar que la caida de la produccion en los paises europeos es de una magnitud
relevante, todos por encima del 20%, encabezados por Italia (-29,2%) y Alemania (-22,6). En
Estados Unidos, la produccion industrial en abril cayé un 11,3%.

Los paises latinoamericanos no escapan a esta tendencia, Argentina es el quinto pais en el
listado de América latina (-18,3%), Perl encabeza el listado (-27,7%) seguido por Uruguay
(-21,6%) y Brasil continta la lista (-18,8%). Detras de Argentina solo se ubican Ecuador (-16,4%) y
Chile (-6,7%). Y si establecemos un ranking con el total de paises seleccionados, Argentina se
encuentra en el puesto 10 de 15 paises seleccionados.



Paises seleccionados

Alemania
Francia
Europa Italia
Espana
Reino Unido
Ameérica del Norte Estados Unidos
Canada
Brasil
Argentina
México
Colombia**
Ameérica Latina Chile
Peru
Ecuador
Bolivia
Uruguay
China**
Asia Japén

Corea del Sur

Variacion abril
respecto mes anterior

-22,6%
-21,9%
-29,4%
-21,8%
-20,3%
-11,3%

-18,8%
-18,3%

-35,8%
-6,7%
-27,7%
-16,4%

-21,6%
2,2%

-6,4%

Fuente: CEPA en base a institutos de estadistica de los paises seleccionados. *La informacidn
disponible es la variacion interanual de indicador. **La informacion disponible es sobre el indice de

produccion del total de la industria.



Por otro lado, no sélo las caidas en actividad econémica y en la produccién industrial sobresalen
para los paises seleccionados de América del Norte, América Latina, Europa Occidental y Asia,
sino que ademas se registrara en 2020 una suba de la tasa de desocupacion respecto de los
niveles actualmente existentes, que en muchos casos ya registran los impactos de la pandemia.

En el Cuadro 3 se observa en muchos de los paises seleccionados una tasa de desocupacion de
dos digitos mientras que las proyecciones del FMI, en muchos de los casos, estiman un aumento
en las tasas de desocupacion. En Europa, actualmente lleva la delantera Espaina con una tasa del
14,4%, lo sigue Italia con un 9,4% y Francia (7,8%). Con tasas de desocupacién menores se
encuentran Alemania (4,3%) y el Reino Unido (4,8%). En el continente americano Estados Unidos
registra tasas de desocupacién histéricamente altas (13,3%) y Canadd no se queda atrds
registrando una tasa del 13,8%. América Latina esta en un escenario similar donde hay varios
paises con una tasa de desocupacion que llega a los dos digitos. El podio lo componen Colombia
(19,8%), Peru (13,1%) y Brasil (12,2%). La Argentina se encuentra actualmente con una tasa del
10,4%. Recordemos que nuestro pais viene registrando aumentos en la tasa de desocupacion
producto de la crisis de los ultimos afios bajo el gobierno de Mauricio Macri, donde la tasa de
desocupacion de diciembre de 2019 habia sido superior al 9%, por lo cual se registra un leve
incremento. Uruguay registra una tasa de desocupacion similar a la Argentina del 10,1% y el resto
de los paises seleccionados registran tasas de un digito. Los paises asiaticos (China, Corea y
Japoén) registran tasas de un digito, no teniendo variaciones relevantes con la estimacion
proyectada del FMI para fin de afio.

En suma, el Cuadro 3 arroja la contracara del impacto econdmico que tiene la pandemia en la
economia: el desempleo. La gran mayoria de los paises registra un incremento en sus tasas de
desocupacion y el FMI estima que, en su mayoria se mantendran estables en los niveles actuales
durante todo el afo. Esto con excepcion de algunos paises donde, se estima, la tasa de
desempleo se disparara ain mas como por ejemplo Espana (17,5%), Italia (12%), Francia
(10,4%) y Brasil (14,7%).



Dato actual Proyeccion FMI Variacion segun

Paises seleccionados (marzo/abril) Abril 2020 FMI respecto del
dato actual a fin de
2020
Europa Alemania 4,3% 3,9% -0,4pp
Francia 7,8% 10,4% 2,6pp
Italia 9,4% 12,7% 3,3pp
Espafa 14,4% 17,5% 3,1pp
Reino Unido 3,9% 4,8% 0,9pp
Ameérica del Estados 13,3% 10,4% -2,9pp
Norte Unidos
Canada 13,8% 7,5% -6,3pp
Ameérica Brasil 12,2% 14,7% 2,5pp
Latina Argentina 10,4% 10,9% 0,5pp
México 3,5% 5,3% 1,8pp
Colombia 19,8% 12,2% -7,6pp
Chile 9,0% 9,7% 0,7pp
Peru 13,1% 7,1% -6,0pp
Ecuador* 3,8% 6,5% 2,7pp
Bolivia 5,8% 8,0% 2,2pp
Uruguay 10,1% 10,5% 0,4pp
Asia China 4,8% 4,3% -0,5pp
Japoén 2,6% 3,0% 0,4pp
Corea del Sur 4,5% 4,5% 0,0pp

Fuente: CEPA en base a los institutos de estadistica de los paises seleccionados.*El dato es de diciembre de
2019.



A continuacion se reconstruye la evolucion reciente de la serie de desocupacion en paises
seleccionados. Se observa que la pandemia produjo un aumento sensible de la desocupacion en
todos casos, a excepcion de Europa, donde los subsidios a las y los trabajadores generan
desincentivo de busqueda de trabajo por lo que quedan en condicion de inactivos durante la
pandemia y durante el tiempo que se extiendan los subsidios. Europa esta debatiendo su
eliminacion a finales de agosto.

En Estados Unidos la tasa de desocupacion se encontraba en 4% en junio 2019 y asciende, un
afo mas tarde a 11%. En el caso de Canada la curva es similar: de 5% de desempleo en junio
2019, la suba llega a 14% para el mes de mayo (grafico 1).

Grafico I. Evolucion de la tasa de desocupaciéon en EEUU y Canada.
Periodo: enero 2019 a junio 2020
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Grafico 2. Evolucion de la tasa de desocupacidén en Zona Euro, Espana y
Alemania. Periodo: enero 2019 a mayo 2020.
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Fuente: CEPA en base a datosmacro.com

En este Grafico 2 vemos que en Europa el desempleo se mantiene estable, con gran participacion
de los seguros de desempleo para evitar un salto. En el Grafico 3, los paises Perd, Chile y
Colombia tienen importantes subas de desempleo asociadas al impacto de la pandemia. En
Chile el ascenso en el ultimo afio es de 7% a 11%, en Colombia de 10% a 21% y en Peru de 7% a
13%.



Grafico 3. Evolucién de la tasa de desocupacion en Peru, Chile y Colombia.
Periodo: enero 2019 a mayo 2020.

%
21,2%
0 | -
!
I
'
!
15%
! 13,1%

10,4% -
105 - --——-—-——-h.-_"--l"..‘-!-----'-_---
7,1%
ﬁ_— o —_—

= 6,7%

o

- - -'&"F‘"P-'E’
FEE TS F wfﬁ

s Pery =——=Chile = = =Colombia

Fuente: CEPA en base a institutos de estadistica de los paises seleccionados. Los paises seleccionados utilizan método de
promedios trimestrales méviles

1



14% 12,9%
12,3% .

125

-

105% . oy

L

10,1% ~ o

e o = ol

-
10,4%

"".'i‘:‘.'l-_ ‘?.'- I%‘*E:':“FFF-'\FFF‘
qﬁ“’x@fﬁ*#@ﬂﬁwﬁﬁcﬁdﬂeﬁcﬁﬁﬁﬂﬁg

= = = Argentina « Brasil

Fuente: CEPA en base a institutos de estadistica de los paises seleccionados. Brasil utiliza método de promedios
trimestrales méviles. Argentina utiliza promedio trimestral.

Por ultimo, en el Grafico 4 se observa la evolucién del desempleo en las dos principales
economias del Cono Sur, Brasil y Argentina. En ambos paises se registran subas de este indicador
en los gobiernos precedentes, en Brasil luego de los gobiernos de Temer y de Bolsonaro y en
Argentina a partir del gobierno de Mauricio Macri, que partioé de 5,7% de desempleo en 2015y
terminé su mandato con cerca de 10%.

Con la pandemia, en Brasil la tasa de desocupacion ha subido en el ultimo afio 1 punto mas: de
12% a 13% y en Argentina por el momento se mantiene estable en 10%, pero las estimaciones
privadas indican que la suba podria adicionar cerca de 5 puntos porcentuales mas en los
principales aglomerados urbanos del AMBA.

Segun los datos que permite reconstruir Google sobre la movilidad de la personas, al 23 de junio
Argentina registraba 29% menor movilidad que durante el verano —pre cuarentena-, linea de base
construida entre el 3 de enero y el 6 de febrero de 2020. La medicion promedio se basa en la
movilidad registrada en los siguientes sectores: retail y recreacion, supermercados y farmacia,
transporte publico, lugar de trabajo y sector residencial.



Al observar la evolucion de esta misma variable promedio en otros paises latinoamericanos,
vemos que Argentina no es el pais con mayores restricciones a la movilidad, siendo que Chile
presenta una reduccion del 40% respecto del mismo periodo enero-febrero, Peru del 37% y
Bolivia del 32%. Paises con la misma caida en el indicadores de movilidad como Argentina son
México (28%) y Colombia (-27%). Los datos se presentan en el Grafico 5 debajo.

En todos los casos se trata de paises con mayor cantidad de muertes por millon de habitantes
respecto de Argentina (ver Cuadro 1).

Grafico 5. Variacion de la movilidad de las personas al 23 de junio 2020
respecto del periodo de referencia entre 3 de enero y 6 de febrero 2020 (5
semanas), paises latinoamericanos seleccionados.
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Asia, el primer impacto

El pais que mas sufrié esta caida durante los primeros tres meses del afio ha sido China: su
produccién interna nacional se contrajo un 6,8% en comparacion con el primer trimestre del
2019, segun la Oficina Nacional de Estadisticas (ONE). Fue el primer revés econémico desde
1976 y un golpe importante para un pais que venia logrando tasas de crecimiento exponenciales.
En los primeros tres meses del afio el PBI chino alcanzé los 2.916 millones de ddlares. Esta
importante caida, la mas grande del mundo para este periodo, se debi6 a dos importantes
factores: por un lado el pais asiatico fue el origen de la pandemia, lo cual generé un impacto mas
temprano y mas fuerte; y, por el otro, las medidas de confinamiento social tomadas para intentar
mitigar el impacto sanitario, que incluyé una cuarentena total en Wuhan -una ciudad de 11
millones de habitantes- y restricciones en la propia capital. La caida del PBI repercutio, a su vez,
en la caida de la produccion industrial del pais: -13,5% en el primer bimestre del afo en relacion
al 2019, segun datos recogidos por el Centro de Estudios para la Produccion del Ministerio de
Desarrollo Productivo’.

La caida del PBI chino se tradujo, a su vez, en el crecimiento histérico del desempleo: en febrero
llegd al 6,2%, mas de 27 millones de personas. Para abril la economia habia dado sefales de
recuperacion, lo que indica que tendra una recuperacion mas rapida que el resto del mundo por
haber sido el primer pais en haber controlado la enfermedad. De todas maneras, todavia se
esperan resultados negativos para los proximos meses hasta lograr antes de lograr la
recuperacion.

El impacto econdmico en Asia también golped6 a Japon, la tercera economia del mundo. Entre
enero y marzo del 2020 su economia se contrajo un 1,9% de forma interanual. De esta manera,
entré en recesion por primera vez desde el afno 2015 tras dos contracciones econdomicas
seguidas: 1,9% entre octubre y diciembre del 2019 y un 0,9% a comienzos de este afo. Ademas,
la pandemia profundizé la mala situacion econdmica arrastrada durante todo el afio pasado y
provocé una fuerte caida de la industria del 14,5% en abril y un desempleo del 2,6% para el mismo
mes.

Al mismo tiempo, la India representa un caso particular en estos momentos. Durante los
primeros tres meses del 2020 su economia logré crecer un 3,1% de forma interanual, pero a pesar
de esto su crecimiento del afio fiscal -de abril a marzo- fue del 4,2%, su nivel mas bajo desde la
crisis econdmica del 2008. La desaceleracion econémica encuentra sus origenes, al igual que
Japon, en momentos previos a la pandemia, pero las medidas para enfrentar a la enfermedad
profundizan la crisis. Ademas, segun los datos recolectados por el Ministerio de Desarrollo
Productivo en abril su industria sufrié una fuerte caida interanual del 64,3%.

Europa, el segundo impacto
El segundo continente en sufrir el mayor golpe sanitario y econémico de la pandemia fue Europa,
con los principales focos de contagio en Italia, Francia, Espafa y el Reino Unido. Los resultados

negativos se expandieron por el bloque comunitario de la Unién Europea y también entre aquellos
Estados que no forman parte de Mercado Comun europeo.

! https://www.argentina.gob.ar/produccion/cep/estudios-coyuntura




Italia registro el peor resultado econémico durante los primeros tres meses del afo en el
continente. Su contraccion fue del 54% en comparacion con el primer trimestre del 2019 e
ingreso, al igual que Japon, en recesion tras una caida del 0,3% en el dltimo periodo del afio
pasado. El impacto de la pandemia se evidencia en el hecho de que la caida entre enero y marzo
fue la mas importante desde que el Instituto Nacional de Estadisticas (Istat) comenzé a registrar
datos en el afio 1995. La pandemia también ha repercutido de forma negativa en su produccién
industrial ya que la mayoria de los casos y muertos se registraron en el Norte, donde radican la
mayor cantidad y las mas importantes fabricas del pais. En abril, Italia registré una caida
industrial interanual del 42,5% y segun la Agencia Nacional de Politicas Activas de Empleo
(Anpal) el pais perdera medio millén de puestos de trabajos y debera esperar hasta el 2023 para
volver a las tasas laborales previas a la pandemia.

La segunda economia del continente, Francia, también sufrié el segundo impacto mas grave por
la crisis. Entre enero y marzo del 2020 sufrio una caida del 5,3% de su PBI de forma interanual y,
al igual que ltalia, ingresé en recesion tras haber sufrido una caida del 0,1% durante los ultimos
tres meses del 2019. “El pais va a tener que luchar contra una recesion histérica”, dijo su Primer
Ministro, Edouard Philippe. Estos numeros negativos sélo encuentran un antecedente de
semejante magnitud en el Mayo Francés, de 1968, cuando la economia se contrajo un 5,3% en el
segundo trimestre del afio.

Espana fue uno de los paises mas golpeados a nivel sanitario por la pandemia y, también, uno de
los que mas sufrird econdmicamente. En el primer trimestre del 2020 su PBI cayé un 4,1% de
forma interanual, menos de lo esperado por las estimaciones oficiales. De esta manera, no logré
superar la mayor caida de la historia, registrada en el segundo trimestre del 2009, cuando cayé
un 4,4% de forma interanual. A pesar de esto, se esperan peores resultados en los préximos
trimestres.

Asimismo, estos ultimos dos paises también registraron récords negativos en el desempleo
nacional. En el mes de marzo Francia registré un aumento récord de la desocupacion del 7,1% en
relacion a febrero, es decir, 246.100 personas, pero durante el primer trimestre el desempleo sélo
aumento un 0,7% ya que hubo una importante reduccién en los primeros dos meses del afio. A
pesar de esto, el Palacio de Eliseo espera resultados aun peores para los proximos meses al
tener en cuenta la continuidad en el tiempo de la pandemia. Por su parte, en Espaina el desempleo
alcanzo a 3,3 millones de personas tras aumentar del 13,8% al 14,4% en el primer trimestre del
anoZ2.

Reino Unido es, por su parte, el ejemplo que demuestra que el impacto econdmico de la
pandemia afecta tanto a aquellos paises que tomaron medidas de confinamiento nacional o
regional, como Espafia, Italia y China, como a aquellos que no las han tomado, Inglaterra por
caso. El Primer Ministro, Boris Johnson, decidié no aplicar una cuarentena nacional, y solo
cambié de estrategia cuando él mismo se enfermo del nuevo tipo de Coronavirus.

Segun los numeros de la Oficina Nacional de Estadisticas (ONS), en el primer trimestre del 2020
la economia inglesa se contrajo un 1,6% de forma interanual, la caida mas grande desde el cuarto
trimestre del 2009. A pesar de haber optado por mantener la economia abierta el mayor tiempo
posible, el Ministro de Economia, Rishi Sunak, aseguré que es “muy probable” que el pais sufra
una “recesion significativa” durante este afio. Ademas, segun ONS entre marzo y mayo, periodo
en el que se aplicaron medidas de confinamiento, el reino perdié 600 mil trabajos y segun el
CEPXXI su industria cay6 un 28,5% de forma interanual en abril.

2 https://www.baenegocios.com/mundo/Coronavirus-en-Espana-el-desempleo-llego-al-144-20200428-0011.html




Por su parte, Alemania también registré un resultado negativo durante el primer periodo del afio.
De forma interanual cayé un 2,3%, la caida mas grave desde el segundo trimestre del 2009, como
se evidencio en el Reino Unido. Esta pequefia comparacion permite observar que la pandemia ha
impactado de manera similar en dos paises que han tomado medidas de confinamiento y
distanciamiento social diferentes. Mientras Alemania destiné una mayor preocupacién a este
aspecto y prohibié reuniones y ciertas actividades econdmicas, Londres opté por mantener la
economia abierta el mayor tiempo posible. A pesar de esto, el impacto econémico ha sido
similar, lo que demuestra que la crisis es producto de la pandemia y no de las cuarentenas. Berlin
también registrd una fuerte caida industrial interanual en abril, 31,2% segun CEPXXI, y la Oficina
Federal de Empleo (BA) informé que para fines de mayo el desempleo habia aumentado hasta el
6,1% con una pérdida de casi medio millon de puestos entre abril y mayo y registrd, de esta
manera, su primera contraccion interanual desde el 2010.

América, tercer impacto

En el continente americano, Estados Unidos ha sido el pais que mas ha sufrido el impacto
sanitario de la pandemia a tal punto que es el Estado con mas casos y mas muertos de todo el
mundo. La decision de Donald Trump de mantener la economia abierta porque su cierre “puede
causar mas muertes que el coronavirus” no ha evitado la peor crisis econdmica nacional desde
1930. A nivel interanual en los primeros tres meses del 2020 el PBI se desplomo un 5%, el nivel
mas alto desde el cuarto trimestre del 2008, cuando cay6 un 8,4%. De esta mantera el pais corté
su periodo de expansion econdmica mas largo de la historia, ya que en julio del 2019 habia
logrado 120 meses de crecimiento constante e ininterrumpido.

La crisis econdmica de Washington se evidencio en el crecimiento exponencial del desempleo, al
igual que en China. El Departamento del Trabajo informd6 que entre marzo y abril la tasa de
desocupacion trepé del 4,4% hasta 14,4%, una cifra récord que no se registraba desde la Gran
Depresion de 1930. Casi 40 millones de puestos de trabajo se perdieron a pesar de haber
mantenido la economia abierta a nivel nacional. En octubre del 2019 el pais logré el pleno empleo
con apenas un 3,5% de desempleados, el nivel mas bajo en 50 afios, y en abril lleg6 a la tasa mas
alta de desempleados en 90 afios.

Los paises limitrofes de Estados Unidos, México y Canada, también reportaron registros
negativos durante los primeros tres meses del afio. La economia mexicana se contrajo un 2,4%,
el nimero mas grande desde el ultimo trimestre del 2009. Al mismo tiempo, la economia de
Ottawa se contrajo un 2,1% de forma anual y registré una caida récord en la historia reciente del
7,2% en marzo. Ademas, la oficina de Estadisticas de Canada (EC) informé que tres millones de
puestos de trabajo se perdieron entre marzo y abril y que el desempleo trepd hasta el 13%, un
registro que “no tienen precedentes” y que “ampliamente sobrepasa las observadas en otras
crisis”, segun el 6rgano oficial. Por su parte, el subgobernador del Banco de México, Jonathan
Heat*, informé que el pais espera que el desempleo aumente hasta el 10,7% durante este 2020 y
alerté que se puede “alcanzar y sobrepasar” el pico de 10,7% de la crisis de 1995.

El segundo pais del mundo con mas casos y muertos por el Covid-19 es Brasil, pero, a diferencia
de los Estados Unidos, el impacto econémico no se evidencio en los primeros tres meses del afio
porque las primeras medidas para controlar la enfermedad, que de todas maneras no incluyeron
una cuarentena nacional, se tomaron a fines de marzo. En una comparacion interanual la
economia se contrajo un 0,3% y en relacion al ultimo trimestre del 2019 la contraccion fue del

3 https://www.expansion.com/economia/2020/03/24/5e795505e5fdeafd298b45b5.html
4 https://www.infobae.com/america/mexico/2020/04/29/el-desempleo-podria-superar-el-107-por-la-pandemia-de-coronavirus-en-mexico-heat/




1,5%. Es por esto que los peores registros se esperan para los proximos meses. A pesar de esto,
el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadisticas (IBGE) registr6 una caida de la produccion
industrial del 29,6% en abril y una tasa de desempleo del 12,6% a fines del primer trimestre, un
aumento del 1,4% en relacién al ultimo trimestre del 2019. En total se perdieron 898.000 puestos
de trabajo y el desempleo afecta a 12,8 millones de personas.

En América del Sur uno de los paises que mas sufrié a nivel econdmico por la pandemia ha sido
Pert. Segun el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) en los primeros tres meses
del afio el PBI cay6 un 3,4% en relacién al mismo periodo del afio pasado y corto, de esta manera,
42 trimestres seguidos de crecimiento constante. Ademas, la actividad econémica se contrajo a
una tasa récord del 40,49% en abril y en marzo la produccion industrial se desplomé un 32,2% de
forma interanual. Asimismo, el INEI informé que el desempleo casi se duplicd y llegé al 31,1% y
que sélo en Lima, la capital nacional, se perdieron 2,3 millones de puestos entre marzo y mayo.
El presidente, Martin Vizcarra, alertd que el pais andino sufrira “la peor crisis econémica de su
historia"s.




La sensible caida de la actividad econémica e industrial en practicamente todos los paises del
mundo resulta el mejor ejemplo del impacto econémico de la pandemia, mas alla de las medidas
restrictivas impulsadas en cada lugar.

Las medidas sanitarias impuestas por los gobiernos de los diferentes paises han sido muy
distintas en duracion e intensidad, pero la crisis econdmica es comun a todos.

En este sentido, el reclamo de determinados sectores a las cuarentenas establecidas y el
reclamo de “reglas claras” y propuestas econdmicas para los préximos meses, choca de frente
con el efecto negativo de la pandemia tanto en paises con mayor apertura como con menor
apertura econdmica. Asimismo, el incremento constante de casos de contagios y el actual
rebrote del COVID-19 en diversos paises profundiza la incertidumbre sobre el futuro.

A continuacion mostramos la diversidad de medidas de aislamiento aplicadas en paises
seleccionados:

. En Espana se decreto el estado de alarma nacional y cuarentena, cuando el numero de
fallecidos ya era alarmante, a partir del 14 de marzo. La cuarentena fue estricta hasta el 4 de
mayo donde se inicié un proceso de fases (similar al argentino) para que los diferentes territorios
del pais puedan, de acuerdo a su grado de compromiso con la enfermedad, ir pasando
progresivamente de fase hasta llegar a la nueva normalidad. A partir del 20 de junio la gran parte
del pais se encuentra fase 3, una minoria en fase 2 y solo una porcién menor del pais europeo se
encuentra en la nueva normalidad. Este 2020 segun el FMI el PBI espanol caera -12,8%.

. El gobierno aleman impuso una cuarentena que durdé poco mas de un mes y a partir de
mayo comenzo la apertura progresiva y actualmente se encuentra cursando la nueva normalidad.
Su PBI se estima que caera -7,8%.

. En Francia, luego de imponer la cuarentena estricta como principal medida sanitaria el
pasado 17 de marzo, el gobierno de Emmanuel Macron dispuso la reapertura y la salida
progresiva de la cuarentena a partir de mediados de mayo. La actividad se contraera -12,5%
segun el FML.

. El gobierno italiano decret6 la cuarentena el 10 de marzo, la cual duré aproximadamente
dos meses y a mediados de mayo se comenzé la progresiva apertura que dio inicio a la salida de
la cuarentena. La caida del producto sera de -12,8%.

. En Reino Unido, el gobierno de Boris Johnson, a pesar de algunas reticencias iniciales, y
con el virus circulando ya hace mas de un mes en su pais, impuso la cuarentena obligatoria en
todo el territorio nacional a fines de marzo, la cual duré aproximadamente dos meses cuando, a
mediados de mayo, se comenzo la reapertura progresiva. El PBI caera -10,2% en 2020.

. Los paises asiaticos fueron los primeros en imponer medidas estrictas de confinamiento
con una gran capacidad de poner freno a la circulacién del virus. Entre ellos sobresale el caso
chino que impuso medidas tales como cerrar Wuhan (lugar del inicio de la pandemia) y otras
ciudades (no fue una cuarentena nacional, sino regional), acompafada con disposiciones de



seguimiento de casos estrechos con casos confirmados. La cuarentena con alcance regional de
todas maneras cubri6 a un universo de casi 70 millones de personas. Rigié desde enero y recién
en el mes de abril comenzo la fase de flexibilizacion. China seria uno de los pocos paises con
crecimiento econémico, de 1% en 2020.

. Estados Unidos es el ejemplo de no haber adoptado medidas sanitarias de confinamiento
estricto para combatir el Covid-19, sufriendo hoy en dia las consecuencias de esta estrategia. La
caida de la actividad seria de -8%.

. En México el gobierno de Lépez Obrador dispuso la cuarentena obligatoria a partir del 20
de marzo y el pasado 1 de junio comenzo a iniciar la transicién hacia la nueva normalidad con
distinta gradualidad en los diferentes estados. El retroceso sera de -10,5%.

. El gobierno chileno decreté un confinamiento social en la Regién Metropolitana de
Santiago (RMS) y algunas ciudades del Norte. En total abarcé a cerca del 50% de la poblacién. La
cuarentena fue obligatoria a partir del 18 de marzo y sigue vigente. La caida sera de -7,5%.

. Al igual que México, la Argentina dispuso el confinamiento obligatorio en todo el territorio
nacional a partir del 20 de marzo, el cual sigue vigente en una fase estricta en el territorio del
AMBA, mientras el 85% de pais se encuentra retomando la nueva normalidad. La contraccion del
PBI seria de -9,9%.

Los impactos de la pandemia no sélo se registran en el PBI estimado a 2020:

. Ya se registran retrocesos de la produccion industrial de dos digitos. La caida de la
produccion en los paises europeos es de una magnitud relevante, todos por encima del 20% en el
mes de abril 2020 respecto de marzo, encabezados por Italia (-29,2%) y Alemania (-22,6). En
Estados Unidos, la produccion industrial en abril cay6 un 11,3%.

. Los paises latinoamericanos no escapan a esta tendencia, en los datos de abril Argentina
es el quinto pais en el listado de América latina (-18,3%), Peri encabeza el listado (-27,7%)
seguido por Uruguay (-21,6%) y Brasil continda la lista (-18,8%). Detras de Argentina solo se
ubican Ecuador (-16,4%) y Chile (-6,7%). Y si establecemos un ranking con el total de paises
seleccionados para este informe, Argentina se encuentra en el puesto 10 de 15 paises
seleccionados.

. Se observa ademas que la pandemia produjo un aumento sensible de la desocupacion en
todos casos, a excepcidon de Europa, donde los subsidios a las y los trabajadores generan
desincentivo de busqueda de trabajo por lo que quedan en condicion de inactivos durante la
pandemia y durante el tiempo que se extiendan los subsidios. Europa esta debatiendo su
eliminacion a finales de agosto.

. En Estados Unidos la tasa de desocupacion se encontraba en 4% en junio 2019 y
asciende, un aflo mas tarde a 11%. En el caso de Canada la curva es similar: de 5% de
desempleo en junio 2019, la suba llega a 14% para el mes de mayo.

. Perd, Chile y Colombia tienen importantes subas de desempleo asociadas al impacto de
la pandemia. En Chile el ascenso en el dltimo afo es de 7% a 11%, en Colombia de 10% a21% y
en Pert de 7% a 13%.



. En Brasil la tasa de desocupacion ha subido en el dltimo afo 1 punto mas: de 12% a 13%
y en Argentina por el momento se mantiene estable en 10%, pero las estimaciones privadas
indican que la suba podria adicionar cerca de 5 puntos porcentuales en los principales
aglomerados urbanos del AMBA.

. Cabe decir que en Argentina la fuerte suba de la desocupacion ocurrié en el periodo
precedente (al igual que en Brasil, bajo los gobiernos de Michel Temer y Jair Bolsonaro). El
gobierno de Mauricio Macri partié de 5,7% de desempleo a fin de 2015 y terminé su mandato con
cerca de 10%. La pandemia comienza en ese complejo punto de partida.

Suele argumentarse que Argentina tiene medidas mas estrictas que otros paises y los datos que
relevan desde Google Community Mobility Reports dicen lo contrario:

. Al 23 de junio Argentina registraba 29% menor movilidad que durante el verano —pre
cuarentena-, linea de base construida entre el 3 de enero y el 6 de febrero de 2020.

. Chile presenta una reduccion del 40% respecto del mismo periodo enero-febrero.
. Peru redujo su circulacion en 37% en igual periodo y Bolivia en 32%.
. Paises con la misma caida en el indicadores de movilidad como Argentina son México

(28%) y Colombia (-27%).

. En todos los casos citados se trata de paises con mayor cantidad de muertes por millén
de habitantes respecto de Argentina.

Este breve repaso por las medidas sanitarias desarrolladas por cada pais nos sirve para ilustrar
que los gobiernos impusieron diferentes medidas en términos de flexibilidad y plazos, pero la
crisis econémica es comun a todos, lo cual afirma la idea de que la crisis econémica que se vive
es generada por la pandemia y no por las medidas sanitarias impuestas. Poniéndolo de manera
sencilla: la pandemia del nuevo Coronavirus genera crisis econdmica, las medidas de
aislamiento salvan vidas.



