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sintesis sectorial

El sector gano $1 17 mil millones en
el primer semestre de 2020: luego
el record de 2019, la ganancia
volvio al nivel real de los anos
previos.

La participacion de las Leligs en la
ganancia del sector cayo del 70% al
55%, en tanto la actividad tradicional

pasé de explicar el 9% al27%.

La rentabilidad de los bancos
privados bajo del 60% al 40%, la de
los bancos publicos crecio del 13% al

23%.

La politica del BCRA para mitigar los
efectos del ASPO sobre la actividad
y los ingresos de las personas, tendio
a “normalizar” el sector, vinculandolo
con la economia real.
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cayeron las ganancias

pero siguen elevadas

Ganancias semestrales reales
en miles de millones de $ constantes 209
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Lejos del record de 2019, las
ganancias del primer semestre de
2020 siguen siendo histéricamente

elevadas.

El recorte de la tasa de politica
monetaria del BCRA redujo la
ganancia extraordinaria que
obtuvieron los bancos en los ultimos
dos anos.
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S€ €EmpeEZo a recuperar
la actividad tradicional

Ganancias mensuales por spread
en miles de millones de $ constantes
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La reduccion del costo de fondeo de
los bancos sumado a un incremento
de la cantidad de créditos y
depositos, implicd una mejora en los
ingresos por la actividad tradicional
bancaria.

Mensualmente esta actividad genera
una ganancia bruta de $29 mil
millones.
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la ganancia por titulos
se redujo pero sigue alta

Ganancias mensuales por titulos
en miles de millones de $ constantes

87
59
12
29
a o ¥ L v~ 2 g
© © © © © © o o o
& & & & & & & & &

Enl 000 elsector promedio ingresos
mensuales por $8L1 mil millones por

sus inversiones en letras y pases del
BCRA.

End 0 [ U, losingresosseredujerona
$59 mil millones por mes. Un valor
exorbitante y muy elevado
historicamente, pero que representa
una caida del 32% respecto al ano
pasado.
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cayo la rentabilidad de

los bancos privados

ROE de los bancos privados
en % dic-19
65%
extranjeros jun-20

— hacionales 45%
53% %1%
/——'-/"\/f‘/_—-’-\

2015

2016
2017
2018
2019
2020

La rentabilidad de la banca privada

alcanzé un pico inédito en los ultimos
meses de 2019.

La tendencia se revirtid, y aunque
sigue elevada, ya bajoé 20 puntospara
los bancos extranjeros y |3 puntos
para los nacionales.
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crecio la rentabilidad de

los bancos publicos
ROE de los Bancos Publicos

en %
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La rentabilidad de la banca publica,
luego de un ano dejo de caer y
empezo a presentar una tendencia
alcista en los uUltimos dos meses.

Luego de tocar minimos de 13% en
septiembre de 2019, y I 1% en marzo
de 2020, en junio llego al 23%.
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la tributacion del sector

comenzo a recuperarse

Impuestos totales como % del ingreso
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Como consecuencia de la caida de la
ganancia por titulos publicos, que no
tributa por impuesto a las ganancias,
la carga impositiva del sector se
incremento, aunque se encuentra
lejos de sus valoresnormales.
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El sector destina $8 a pagar
impuestos cada $100 que ingresan.
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la carga salarial también

salarios y contribuciones

como % del ingreso
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La reduccion de la ganancia del
sector incremento el peso relativo de
los salarios, que todavia se encuentra

deprimido respecto a la media

historica.

El sector destina $ |3 a pagar salarios
por cada $100 queingresan.



